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Chiude il Chicago Climate Exchange, fine del cap-and-trade

Negli Usa morte annunciata
per il mercato della CO,

Marco Magrini

: Il professor Richard San-
dor & famoso per essere uno dei
papa dei mercati future e quindi
un precursore delle alchimie fi-
nanziarie. In anni pili recenti,
aveva dato vita al Chicago Cli-
mate Exchange, un mercato sul

.
-

“quale 450 grandi aziende ameri-

cane si scambiavano i diritti ad
emettere una tonnellata di ani-
dride carbonica come previsto
dal Protocollo di Kyoto, peral-
tro mairatificato dagli Stati Uni-
ti. Cosi, erano solo scambi volon-
tari, nella trepida attesa che il
Climate Change Bill voluto da
Barack Obama diventasse leg-
ge. Pochi giorni fa, il Chicago Cli-

“mate Exchange di Sandor ha an-

nunciato la chiusura.
La vittoria repubblicana alle

elezioni di mid-term & la pietra

tombale sulla legge climatica,
grazie allaquale Obamaintende-
vaacclimatare 'economia ameri-
cana - con misure ben pit1 palli-
de di quelle applicate ormai da
anniin Europa-al sistema inter-
nazionale di cap-and-trade; si
mette un tetto alle emissioni di
gas-serra e siincoraggianocom-
portamentienergeticamente vir-

_ tuositramitel’emissione di dirit-

ti monetizzabili su un apposito
mercato. Pit1il prezzo di merca-
to sale, pil1 soldi I'imprenditore
“verde" riesce aincassare.
Ora,ilguaio & che, in America,

ilcap-and-trade € un’opzione po-
liticamente defunta. Non a caso,
la IntercontinentalExchange,
che ha comprato da Sandor e so-
ciil Chicago Climate Exchange,
I'ha prontamente chiuso.

Ma anche in Europa, la vera
paladina del Protocollo di Kyo-
to e del suo approccio di merca-
to,lmeccanismo che unisce cu-
riosamentelafinanzaallaneces-
saria riduzione planetaria delle
emissioni-serra, non se la passa
benissimo.

STRATEGIE DIVERGENTI

Il successo repubblicano

nel midterm chiude la strada
a una legge sul clima. Prezzi
in calo nella Ue ma gli scambi
di quote continuano

1l prezzo future dei certificati
di carbonio (ognuno dei quali
consente I'emissione di una ton-
nellata di CO2) oscilla da un an-
nofraizeiigeuro. Noné crolla-
toperchélalegge europeacheva
nota come "20-20-20", impone
comungue una riduzione del
20% delle emissioni entro il
2020: quindi ben oltre la scaden-
zanaturale di Kyoto, fine dicem-
bre 2012, Ma & benlontano daizo
euro ¢ passa a cui veleggiava un
tempo, quando sembrava che il

mondo puntasse a un’adozione
planetaria del cap-and-trade.

Ma cosi non ¢ andata. II falli-
mento del vertice di Copenha-
gen dello scorso dicembre ha
messo un bel punto interrogati-
vosulle suesortidal 2013inavan-
ti, quando Kyoto non ci sara pit.
E 'edizione 2010 del vertice cli-
matico dell’Onu, convocato dal
29 novembre al 10 dicembre a
Cancun, in Messico, non sembra
promettere nulla di diverso. Co-
penhagen & fallita perché gli Sta-
ti Uniti - diplomaticamente po-
co affidabili, dopo aver firmato e
mairatificato Kyoto-nonaveva-
Do ancora una legge climatica da
mettere sul piatto. Adesso sap-
piamo per certo che quellalegge
non ci sara neppure a Cancun.

. Seipronostici per I'imminen-
te vertice messicano sono fo-
schi, le sorti del cap-and-trade so-
no quantomeno incerte. Mentre
sale pitfortelavoce di quelliche
sostengono la soluzione di una
piisemplice e diretta carbontax
sulle emissioni, ¢'¢ il rischio ipo-
tetico che restiun fenomenoiso-
lato all’Europa (e quindi climati-
camerite irrilevante).

Sandor aveva fondato anche
FEuropean Climate Exchange, il
quale haunveromercatoe conti-
nua a funzionare regolarmente.

1eri, ilfuture Euahasegnato quo- .

ta14,25 euro, in lieve ribasso.
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