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Europa. Stallo al vertice climatico Onu di Durban, si profila la morte del Protocollo di Kyoto

Il mercato Ets ¢ al lumicino

Diritti sulle emissioni ai minimi storici - Ubs: «Un disastro»

Marco Magrini

@ Lo stallo negoziale al verti-
ceclimatico delle Nazioni Unite
in corso a Durban, in Sud Africa,
& solo altra pioggia che cade sul
bagnato. Il mercato Ets (emis-
siontrading scheme), dove le im-
prese europee - soprattutto le
grandiutilities - scambiano i di-
ritti per emettere una tonnellata
di anidride carbonica, & ormai
I'ombra dise stesso.

Ilprezzo,che untempo veleg-
giava sui 30 euro, & stabilmente
sotto i dieci. Ieri i diritti Eua (i
permessi allocati dal’Unione
Europea) valevano 7,93 euro. I
Cer, l'altra categoria di diritti
collegata al Clean Develop-
ment Mechanism del Protocol-
lo di Kyoto (investo in progetti
dienergiapulitanel Terzo mon-
do e guadagno i certificati da
vendere sul mercato elettroni-
¢o), hanno chiuso a 5,35 euro.
«C’¢ un problema di surplus»,
ammette Mark Lewis, capo ana-
lista della carbon finance alla
Deutsche Bank.

Certo, nel costruire da zero il
mercato Ets - che nel zon si sti-
mavalga1o7 miliardi dieuro-so-
no stati fatti degli errori: 'ecces-
siva distribuzione di diritti gra-
tuiti nella prima fase, ad esem-
pio. Poi sono piovute le disgra-
zie, come il furto elettronico di3
milioni di certificati da parte di
esperti hacker, che li hanno ven-
duti sull’Ets per oltre 30 milioni
dieuro, subito versatisuun con-
to corrente nei Caraibi.

Malapioggiasi é fattatorren-
ziale pochi giornj fa, quando
Ubs ha pubblicato un report dai
toni durissimi. La banca svizze-
ra, che come tutte le grandi ban-
che partecipaal mercato, nonha
solo abbassato il target price a s
euro peril2012-13, Ha scritto che
PEts ésinquicostatoai consuma-
tori 287 miliardi, per avere «un
impatto prossimo allo zero»
nell’obiettivo principale:laridu-
zione delle emissioni-serra che
vengonodagliimpiantiacombu-

stibile fossile. Il mercato Ets do-
vevaservire a incentivare ado-
zione delle energie pulite. Ma -
sostengono alla Ubs - se 'Euro-
pa avesse direttamente investi-
to 200 miliardi per rimpiazzare
le centrali elettriche pil spor-
che, le emissioni si sarebberori-
dotte del 43%.

«Adesso sivociferadiun pos-
sible, futuro floor price sulle
aste», dice Matteo Mazzoni di
Nomisma Energia. Ma intanto,
le numerose boutique finanzia-
rie nate su questo mercato (so-
prattutto nel nord Europa), so-
noincrisi. Eanchele grandiban-
che stanno ripiegando: Société
Générale ha appena venduto al-
laSolvay il suo so% nella Orbeo,
societa di carbon trading. «Mol-
te imprese industriali che di-
spongono di quote in eccesso,

hanno cambiato strategia:conla
prospettiva di prezzi pili bassij,
vendonoy, osserva Mazzoni.

Venerdi prossimo poi, & atte-
sa la risposta a una fatidica do-
manda: il Protocollo. di Kyoto
morir il 31 dicembre dell’anno
prossimo o no? Se i pochi Paesi
che viaderiscono non troveran-
no lintesa a Durban, lacommis-
saria al Clima, Connie Hede-
gaard, ha gia detto che 'Europa
non sara la sola a procedere alla
cosiddetta seconda fase. Sicco-
me Canada, Giappone e Russia
non ne vogliono pill sapere, &
questo I'esito pit1 probabile.

«I1 che non comporta la fine
dell’Ets - ricorda Mazzoni-per-
ché c’e gialadirettiva che impo-
ne un taglio del 20% delle emis-
sionientroil 2020. Semmai, & im-
probabile che vengaalzatoil tet-
to al 3096, come ambiva a fare la
Commissione». Per Lewis, il fal-
limento del vertice di Durban &
gid incorporato nei prezzi di
mercato. Maidiritti Cer, pittinti-
mamente legati a Kyoto, avran-
no un futuro? «Si - risponde
I'analistadi Deutsche Bank - per-
ché sarafacile per 'Europastrin-
gere accordi bilaterali, ad esem-

pio con la Cinay, che & stata sin
quilaprimabeneficiariadegliin-
vestimentiperil Clean Develop-
ment Mechanism.

Secondo Lewis, vedere gli
Euascendere finoaseuroé pos-
sibile. «In questo clima diincer-
tezza e di sconforto, le cose an-
dranno meglio I'anno prossimo
con il semestre di presidenza
danese, pil ambientalista

dell’attuale presidenza polac-
ca. Ma mi attendo comunque
meno liquidita e quindi maggio-
revolatilitay.

Inutile dire che la crisi finan-
ziariaincorso (oltre aridurre fa-
talmente le emissioni per il calo
nelladomandadienergia), com-
plica enormemente le cose. An-
cheinsenoaipaladiniambienta-
i di Bruxelles. Pero, dire che
I’Ets & un fallimento, ¢ ancora
presto: la partita & lunga. «I van-
taggi non sono percepiti -~ con-
clude Mazzoni - ma le politiche
ambientali ed energetiche sono
cruciali nel lungo periodo, in
unoscenario diprogressivo defi-
cit dirisorse. Come ci ricorda il
possibile embargo petrolifero
contro'Trany.
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PREZZI (E MORALE) IN CALO
Pesano gli errori, la crisi
finanziaria e l'isolamento

di Bruxelles nella lotta

al riscaldamento planetario
Banche in fuga dal comparto
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Commissaria. Connie Hedegaard

Il confronto

Andamento dei diritti Eua e Cer sul mercato degli Ets
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